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Ê¼¸��Ä¸n»�ºÅ{�YÁ{�µZ��������������������������������������������������½Y�|¿�Z»�Ê°��a�¹Â¸��ÃZ´�¿Y{�Ê�ÅÁ�a�Ã�Z¼�����ÌËZa������

Á�½Z����¾Ì]�Ä�]Y��Ê���]�dÆm�ÊeZ ·Z�»�½ÂÀ¯Ze 0,¶Ì·{� Ä]� ZÆ¿M� �Y� É{Y| e� Ä¯� d�Y� Äf§�³� c�Â���,|ÀËM�§� Á{�¾ËY� �¿�ÂeZa� �{��f�»� ÃÂmÁ�Êy�]� {ÂmÁY��ZÆ¿M��´Ë{�Êy�]�Á�|¿Y�Ã{�¯�s��»� Y��ÉY�Ä�]Y��{ÂmÁ|¿Y�Äf�¿Y{��´Ë|°Ë�Z]��Z^e�Y�½Á|]���� Z�»�{Ä ·'UH\HUµZ���{�����cZ¬Ì¬ve��¯�»��{� ZÆÀb¯� ½Z�����Z¼¿Y{�Ä¯� Ê¿Y�Z¼Ì]� �Y� É{Y| e� , ÉZÅ�µZ�� Ê�����Ze������Âf¯�Z¨¿Y� �Ìz�e� Z]� ½Zf��Z¼Ì]��Y�{�Z¯ÂÌ»'DQLVKZe�¶«Y|u�Á�Ã|���y�»�Ê���]�{�Â»�|¿{Â]�Ã{�¯��¼���Ìy�e��Y��a�µZ��®Ë|Àf§�³� �Y�«�Y� �{� ½Z���� �Á�]� ½Y�Ì»lËZf¿� Z]� ,{Y�§Y� ¾ËÊ�� �Z¼¿Y{� ½Z���� cZ¬Ì¬ve� �¯�»� cZ��Y�³ÉZÅ�µZ�����Ze�����|�� Ã{Y{�d¬]Z�»���ËY�§Y� ZÆÀe�Z´Ì�� Z]� �^e�»� ÉZÅ�½Z���� �Á�]� µZ¼fuY� �{� Ê��Âf»Ä¯�Êe�Â���{��ËY�§Y�¾ËY�Ä¯�|��Ã|ÅZ�»0,w��0Y�ÌyY�pÌÅ� Ê·Á� ,{Â]� �e��Z]� h¿R»��Àm� �{� �Ì¿� Á� {Â]� Ã{Y{É|ËY�e�^e�»��Z´Ì��¥��»�Z]�Ä¯�ÊËZÅ�½Z�����Á�]��{�Á�]� ½Y�Ì»� Ä¯� ¾ËY� 0Z�Â�z»� |�¿� Ã|ÅZ�»� ,|¿{Â^¿µZ^¿{�Ä]�µZf¯�Â·Â¯�ÉZÅ�½Z���0,�{�½M��Z»M�Z]�Ä]Z�»�Z]� �^e�»� ½Z���� �Á�]� ½Y�Ì»� Á� {Â]� Ê»Â¼�� � dÌ ¼m�Ì¿� �f»Á|¿M� Á� ½Zf�a� ½Z���� ¶»Z�� Ê¿Â»�ÂÅ� sÂ��d�Y{�]��{�Y��ÄnÌf¿�¾Ì¼Å�Ä]Ä]�Ä ·Z�»�¾ËY��{�Ê¸¯��Â��Ê�Ìv»� ÉY���y� ¶»YÂ�� Ä¯� |Ì���Ê¼¿� ��¿�É�Zf§�� ÉY�Ã|¼�� �f�»��Z´Ì�� �Y� �Ì£� Ä]���Á�]� ¾Ì]0,Á� |�Z]�Äf�Y{�{ÂmÁ�½Z������� Ä ·Z�»� �{5XWTXYLVW�������É{Y| e� ,|WÂ�� �{ÉZÅ�µZ��Ê��Ä¯�½Zf�a�½Z����ÄÌ·ÁY�¶uY�»�Ä]�Ôf^»�º¿Zy����Ze�����ËZ�ZÀ���Á�]�½Y�Ì»��Zv·��Y�|¿{Â]�Ã|��Ê {�Z¯ÂÌ»��Âf¯�Z¨¿Y�Ê]ZeÂe�a�½Á|]�ZË�Ê]ZeÂe�a�µZ^¿{�Ä]� |Àf§�³��Y�«���¿�dve�|»M�d�{�Ä]�ÄnÌf¿�¾ËY�dËZÆ¿��{½Z���� Ä]� ½ZËÔf^»� �{� Ê^¸«�cÔ°�»� �Á�]� µZ¼fuY� Ä¯`q�d¼���{�½Zf�a�½Á|]�Äq�Á�Ê]ZeÂe�a�µZ^¿{�Ä]�Äq

½M�]�½ZËÔf^»��Y��f�Ì]d�Y��d¼���{�½Zf�a�½Z����Ä |�Z]�Ê»����É�//�°Ë� �Y� Ã{Z/¨f�Y� �¬/¿� É�//´Ë{� cZ// ·Z/�»½Z���� �Á�]� �{� Y�� �Á�¸°�YÁ�eM� ÊËÁ�Y{� ÉZÅ�½Z»�{|¿Y�Ã{�¯�Ê���]�µZ���{����Ê���]�dÆm�ÉY�Ä ·Z�»�Á� Ê¼Ì�¸¯� µZ¿Z¯� ÉZÅ�Ã|ÀÀ¯�Â¸]� ¥��»� ¾Ì]� Ä�]Y�d§�³�c�Â�� Z°Ë�»M� �{�½Z���� �Á�]��{Ä ·Z�»�¾ËY µZ�� �{� Ä¯� �Zf��a�ÉZÅ�º¿Zy� �Y�É{Y| e�����Â�� Ä]��ZÆ»� ,ZÅ�®Ìe�ÂË{�ÊËÁ�Y{� Ã{YÂ¿Zy� �ZÆq� �Y�Ê°Ë� º�À»�ZÆ»� ZË�Ê¼Ì�¸¯�µZ¿Z¯�ÉZÅ�Ã|ÀÀ¯�Â¸]� ,Zf]�ÉZÅ�Ã|ÀÀ¯|¿{�¯�Ê»�¥��»�Y��¾Ì�¿ZeÂË�¿M�µ|^»�ºË�¿M�ÉZÅ�Ã|ÀÀ¯ËY� �{� ½Z���� �Á�]� ½Y�Ì»� Á� Äf§�³� �Y�«� Ä ·Z�»� {�Â»¾ µZ��Ze�{Y�§Y����|��É�Ì´Ìa��¾ËY�Ê��É{Y| e�,µZ��d¸�� Ä]� ½Z¿M� �Y� �´Ë{�É{Y| e� Á�|¿|��Ôf^»� ½Z���� Ä]|¿|��cÂ§�½Z����{ÂmÁ�¹|��¶Ì·{�Ä]�Ä ·Z�»�¾ËY�lËZf¿½Z³|ÀÀ¯�¥��»��{�½Z�����Á�]�¾Ì]��Y{�ÊÀ »�¥ÔfyY{ÂmÁ� ,ZÅÁ�Y{��ËZ��Á�Ê¼Ì�¸¯�µZ¿Z¯�ÉZÅ�Ã|ÀÀ¯�Â¸]¾Ì]� Ä�]Y�Á� Ê¼Ì�¸¯� µZ¿Z¯� ÉZÅ�Ã|ÀÀ¯�Â¸]� ¥��»{�¯�Ê»�Ê¨¿�Y��½Z�����Á�]����µZ���{�Ä¯�É�´Ë{�Ä ·Z�»��{����Ê���]�dÆm�©Á���É�Z¼Ì]�Ä]�½ZËÔf^»��{�¶Ì»ZaY�Á�¥��»�¾Ì]�Ä�]Y��,d§�³� c�Â�� �Z¼¿Y{� �{� ½Z���� �Á�]� Á� �¿Á�¯ÃÁ�³�Á{�Ä]��¿Á�¯�©Á���É�Z¼Ì]�Ä]�Ôf^»��Z¼Ì]�É{Y| eÁ�{�Â»c|»�Ä]�Á�Ã|��ºÌ�¬e�|ÅZ��µZ�����������d§ZË�{� Z¼¿Á�Y{� �´Ë{� ÃÁ�³� Á� ¶Ì»ZaY�Á� ÃÁ�³� ®Ë|¿{�¯�c|»�Ä]�{Y�§Y�¾ËY��|Àf§�³��Y�«���¿�dve�µZ��¥��»�µZ^¿{�Ä]�½Z�����Á�]�½Y�Ì»��{�Ê�ËY�§Y�pÌÅ�Ä¯|�¿�Ã|ÅZ�»�¶Ì»ZaY�Á����Ê§��»�ÉZÅÁ�Y{�¾Ì]� Ä�]Y�� {ÂmÁ��ÌyY� Ä ·Z�»� Á{ �a�Â«Á��Y0,|¿�Z��Ê»�²¿��º¯� Y��½Z�����Á�]�Á���Y�¶�Zu�lËZf¿�¾f§�³� ��¿� �{� Á� Ä�ËZ¬»� Z]� �Â¼n»� �{Ä]� ½YÂe�Ê»� Ä¯� |���Ê»� ��¿� Ä]� ºÅ� �ÂÀÅ� Ê¸^«�cZ ·Z�»
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Ê�ÅÁ�a����

Ê¼¸��Ä¸n»�ÅÁ�a�ºÅ{�YÁ{�µZ��������������������������������������������������½Y�|¿�Z»�Ê°��a�¹Â¸��ÃZ´�¿Y{�Ê�Ã�Z¼�����ÌËZa���� ��

�Â«Á�¾Ì]�Ê�Z^e�Y�µZ^¿{0,{ÂmÁ�Á�{Â]�½Z�����Á�]�Á�|�Z]�Ê»�{ÂÆ�»��f�Ì]�h¿R»��Àm��{��Z^e�Y�¾ËY� Y���Y�³�®Ë� Ä ·Z�»�¾ËY|�Z]�Ê»� ÄÌ·Á�ÉZÅ�dË{Á|v»�YÄf�Y{�½Z����Ä]�Ôf]Y�Ä¯�{Â]�Ê¿Y�Z¼Ì]�º¯�{Y| e�½M�ºÆ»d�Y�Ã{Â]���f�{��{�ZÆ¿M�ÊÀÌ·Z]�ª]YÂ��µZu�¾Ì���{�Á��Á�]� dÌ¼ÅY� Ä]� ÄmÂe� Z]� Ze� {Â��Ê»� ÄÌ�Âe� dËZÆ¿� �{Á� ½Z���0,�Z¬¿� {ÂmÁ� Á� ��]�±�»� Á� Ê³|¿�� �{�|ÀËM�§�Á{�¾ËY��¿�ÂeZa��{�ºÆ»�Y�f�YÄ]�ÄmÂe�Z]��Ì¿�ÁÉ�e�Ã{�f�³� Á� �f�Ì]� cZ ·Z�»� �ÅÁ�a� ¾ËY� ÉZÅ�Äf§ZË

�f�Ì]� ½Z¿�� �{� Ä�]Y�� ¾ËY��Â�y� Ä]� Á� Äf§�³�c�Â�{�Ì³��Y�«�ÄmÂe�{�Â»�
É�Y�´�Zb�Ê°��a� ¹Â¸�� ÃZ´�¿Y{� ¾Ì·ÁR�»� �Y� Ä¸Ì�Á� ¾Ë|]µÁR�»�cZ»Z¬»�Ì¿�Á�s���¾ËY��Y�dËZ¼u�dÆm�½Y�|¿�Z»ÀÌ¼y�¹Z»Y�ÉZÅ�½Zf��Z¼Ì]��{Y�Å��Ä¼�Z§�Á�Ê���¹Z¼e�Á�,|¿{Â¼¿�É�ZË� Y��ª¬v»�Ä ·Z�»�¾ËY�¹Zn¿Y��{�Ä¯�Ê¿Z�¯|ËM�Ê»�¶¼��Ä]�Ê¿Y{�|«�

�]ZÀ»�d��Æ§�� %ORW� (�� 'HODVWUH� 2�� /HYHVTXH� +��0RGXODWLRQ� RI� DQJLRJHQHVLV�� $� QHZ�WKHUDSHXWLF�WRRO�IRU�GLVHDVH�� -��0DO��9DVF����������������������� ,QVHU� -0�� &DQFHU� DQG� $WKHURVFOHURVLV��WKH� EURDG� PDQGDWH� RI� DQJLRJHQHVLV��&LUFXODWLRQ�������$SU�������������������� 6RUHOOD� 5�� 7ZR� VLGHV� RI� WKH� VDPH� FLRQ��VWRS� DQJLRJHQHVLV� IRU� FDQFHU� DQG�HQFRXUDJH� LW� IRU�FRURQDU\�DUWHU\�GLVHDVH��&LUFXODWLRQ�������$XJ����������������� 'UH\HU� /�� 2VOHQ� -+�� &DQFHU� ULVN� RI�SDWLHQWV� GLVFKDUJHG� ZLWK� DFXWH�P\RFDUGLDO� LQIDUFWLRQ�� (SLGHPLRORJ\�������0DU���������������

�� 5XWTYLVW� /(�� /LHGEHUJ� $�� +DPPDU� 1��'DOEHUJ�.��0\RFDUGLDO�LQIDUFWLRQ�DPRQJ�ZRPHQ� ZLWK� HDUO\� VWDJH� EUHDVW� FDQFHU�WUHDWHG� ZLWK� FRQVHUYDWLYH� VXUJHU\� DQG�EUHDVW� LUUDGLDWLRQ�� ,QW�-�5DGLDW�2QFRO�%LRO�3K\V� �����-DQ������������������ $QGUHROL�&DUSHQWHU�*ULJJV�/RVVFDO]R��&HFLO�(VVHQWLDOV�RI�0HGLFLQH����HG��������3���������� 0LFKHOV�.%��5RVQHU�%$��:DONHU�$0��HW�DO�� &DOFLXP�FKDQQHO� EORFNHUV�� FDQFHU�LQFLGHQFH� DQG� FDQFHU� PRUWDOLW\� LQ� D�FRKRUW�RI�8�6�ZRPHQ��7KH�QXUVH¶V�KHDOWK�VWXG\��&DQFHU�������1RY������������������ 6DMDGLHK� $�� 6WRUP� ++�� +DQVHQ� -)��9HUDSDPLO�DQG�ULVN�RI�FDQFHU� LQ�SDWLHQWV�ZLWK� FRURQDU\� DUWHU\� GLVHDVH�� $P�-�&DUGLR� �����0D\������������������$��
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